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Report 12. Cervence 2020

Zni to az neuvéfitelng, ale realna ekonomika pfili§ neodpovida &islim, jak jsou ocenény
spolecnosti. Ceny akcii jednoduse fe¢eno neodrazeji stav, ve kterém spoleénosti jsou.

Pozor, to ale samo o sobé neni nic zvlastniho. Cena akcii neni to, v jakém stavu je spolecnost
nyni. Cena je ur€ena naladou investord, jak si spole€nosti ceni aktualné i do budoucna. A
zejména dnes, v dobé koronavirove, investofi tihnou k vazeni spole€nosti nikoli k sou¢asnému
dni, ale k budoucnosti.

V dubnu a kvétnu 2020 se mluvilo o roku 2021, ktery je projektovany do spole¢nosti a nyni v
Cervenci se mluvi stale hlasitéji o roku 2022. AZ tak moc se posunulo ocenovani spolecnosti.
Investofi jsou ochotni respektovat tento stav plosné. Pokud nalada vydrzi, pak se nemusi
dostavit velky propad, o kterém druha skupina investoru stale hovofi.

Ano, jednou to pfece musi prasknout. Jednou to taky praskne. Ale ono to nemusi byt béhem
léta. Tlaky na ekonomiku vzhledem k bliZicim se americkym volbam budou ohromné. Index
SP500 a soucasné cely akciovy trh nemusi zazit velky pad do americkych voleb.

Je velmi obtizné v dnesni dynamické dobé néco tvrdit, proto je potfeba byt pfipraven na obé
varianty. Avsak ja se spiSe klonim k tomu, Ze do americkych voleb spiSe nezazijeme obrovsky
pad. V takovém pfipadé by nas cekaly jeSté cca 4 mésice mensich vykyvu tam a zpét. A mozna
dokonce rustu. Také na to je potfeba byt jako investor pfipraveny - finan¢né i trpélivosti.

Cim déle s nami bude koronavirus, tim obrngji se lidstvo stane. Cim déle tu bude, tim vice si
zvykneme, Ze tu je. Akceptovat tuto skuteénost bude zasadni pro pfekonani dalSich obav.
Spolec¢nost se musi pfizplsobit této nové skutecnosti a nikoli se ji snazit 100% vymytit. Byznysy
se musi také pfizpusobit. A vladni podpory a podpory ze stran centralnich bank by mély
podporovat ty byznysy, které na tuto novou situaci reaguiji - a nikoli ty, ktefi chtéji jen pockat az
vSe odezni.

Problém vidim totiz v tom, Ze pokud by koronavirus odesel, pfijde “néco dalsiho”. Vzdycky bude
davod, pro¢ pumpovat penize do ekonomiky a vzdy tu bude nékdo, kdo penize bude
potfebovat.

VsSimnéte si, co se stalo. Investofi zkratka nereaguji na idaje o po¢tu mrtvych na COVID-19. A
je to pochopitelné. Strach je pry€. ProC? ProtoZe byl uméle vyvolany. Polty mrtvych nejsou pro
investory ukazatelem. Investory zajima néco jiného.
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Co je zajima?

Tak napfiklad to, kdy vlady opét zacnou zavirat hranice a omezovat podniky. To je ukazatel. To
pfece dava smysl a je racionalné spravné. Tak je dobfe, Ze si to nékdo zacCina uvédomovat.

Index volatility VIX nam zacina klesat. Sice je stale nad obvyklou Urovni, ale z bfeznovych a
dubnovych hodnot jsme na druhou stranu velmi dole.
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To jinymi slovy znamena, Ze se zainame sZivat s aktualni koronavirovou situaci a to, co
aktualné je a trva neni neobvyklé. Pamatujte na to.

Pokud ma byt néjaka zména, musi se “néco stat”, co jsme tu béhem biezna az €ervna
neméli.

Trh pfili§ nezajimaji malé udalosti. Potfebuje stale vétsi a vétsi udalosti, aby se rozpohyboval.
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Index SP500 roste diky FANGu (Facebooku, Amazonu, Netflixu a Alphabetu). Pokud
zapocitame jesté Microsoft, tak dohromady tvofi uz pfes 20% celého indexu. To neni v jinych
indexech, které jsou tvoreny stovkami spoleénosti obvyklé.

Co je vSak na tom zajimavé je fakt, Ze se tato situace prozatim vyplaci v dobé konjunktury i
dobé krize. Budeme dale sledovat i dobu recese (ktera nyni pfichazi). Ale podle mého nazoru to
bude nadale velmi silna pétka, na kterou bych si “vsadil”.

JPMorgan navysila svlj odhad pro akcie Tesly. Po poslednim reportu Tesly tak investi¢ni
bankéfi uvazili, ze navysi odhadovanou cenu z 275 USD na 295 USD, tedy navysili o 20 dolara.
Cena akcie Tesly se vSak obchoduje na urovni 1544 USD. Aniz bych jakkoli komentoval urover
ceny akcie Tesly, tak mi pfijde, ze investicni banky se snazi ziskavat ¢im dal vétsi medialni
pozornost.

Kryptoménova burza Coinbase pujde na burzu. Dle zprav pravdépodobné zjistuje moznosti
zalistovani na burzy. Tohle bude velké! Zapiste si, vazné!

Jak bézni investofi ovliviiuji akciovy trh?

Z Ceskych médii slySime, jak retailovi investofi ovliviiuji akciovy trh a Ze také diky nic doslo k tak
prudkému rustu cen akcii.

Jaka je skuteCnost?

Dle pruzkumu se jedna o pouhych 20 - 25% z celkého trhu. To neni samozfejmé malo, ale na
druhou stranu to neni vyznamnym hybatelem, ktery by “uréoval” cenu.

Co je ale zajimavé, tak narust investortl z demografické skupiny milénialt. Objem penéz retailu
v akciovych investicich se bude zvySovat.

Co dalSiho se dé&je? Lidé travi vice €asu na mobilnich zafizenich. Applu tento trend jesté
viditelné nepomaha, ale vézte, ze pomuze.
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A nebude to jen diky prodejum telefon, ale také diky aplikaci, ktera se jmenuje Apple
Store.

Dalsi trend, ktery sledovat? Tele-zdravotnictvi. Vyrobci pfistroji a softwaru, které dokazi spojit
doktory a pacienty a nabidnout doktorlm moznost vzdalenych vysSetfeni i operaci. Oblast
zdravotnictvi je pro mé vSak oblasti, do které nevracuji. Tady vam tedy pfedam jenom informaci
o trendu, zajemci mohou dostudovat blize. Ja si necham ujit, tak jako si nechavam ujit vSechny
spolecnosti vyvijejici vakcinu na COVID-19 a jakoukoli jinou nemoc. Je tfeba znat své limity a
moje silna stranka je v technologiich, nikoli ve zdravotnictvi (to je navic velmi regulovano
statem, coz z néj Cini tézce predvidatelnou oblast).

Ceskou scénu prili$ nesleduii, ale neuniklo mi, Ze Komeréni banka kupuje &ast podilu ve
start-upu Uvest (crowdfunding nemovitosti).

Hodné se mluvi o Amazonu. Malo se v Cechach ale mluvi o spoleénosti Wallmart. Ten by
mél jesté v Cervenci spustit konkurenéni program k Amazon Prime. MUj rychly nazor. Super!
Tohle bude fungovat. Kone&né to spustili!

Amazon P/E je 152. Wallmart ma P/E 25. Wallmart ma dividendu 1,67%. Jeho akcie jsou tésné
pod ATH. Pro spolecnou perspektivu, Amazon spoustél svlj program Amazon Prime v roce
2005.
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Zpravy okolo socialni sité TikTok zvySuji frekvenci i hloubku. Tentokrat se mluvi o tom, ze by
USA mohlo celou aplikaci TikTok zakazat ve své zemi. NejvétSi problém je v uniku dat a
ochrané soukromi jednotlivc.

A co to ma spole¢ného s investovanim?

TikTok mGze byt ukazkou rozdéleni svéta na polaritu USA a polaritu Ciny. To uz do ur&ité miry
prozivame, ale myslim, Ze dodnes si nejsme schopni predstavit tak silné rozdéleni, ve kterém
bude Zit naSe dalSi generace. Toto je spiSe k zamysSleni pro dlouhodobé investory. A
samoziejmé také pro ty, ktefi vybiraji brokera, pfes kterého investovat vétsi penize. A také pro
ty, ktefi jeSté nefeSi geografickou diverzifikaci.

Z minulého reportu se potvrdila skuteénost, Uber koupil startup Postmates za 2,6 mil USD a
chce nadale rozvijet oblast rozvoz( jidel. Akcie reagovaly ristem o 10%.

A na zavér jedna dobra zprava. Palantir (spoluzakladatel Peter Thiel, byvaly spoluzakladatel

PayPal) skuteéné pozadal o IPO, bude tedy vstupovat na burzu. TuSim, Ze se to stihne jesté
tento rok 2020. V reportu 10.6.2020 jsem na to upozorfioval poprvé, stale ve sledovani.

Martin Rosulek

Twitter: @MartinRosulek

Web: www.MladylInvestor.cz

Informacni espresso investora je dostupné pouze pro predplatitele clenské
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