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Kazdy tyden pfipravuji souhrn nejdulezitéjsich zprav, které
vam pomohou udélat si lepsi Usudek o svété investic.

Jedna se o kratky report, ktery prectete béhem svého
espressa. Cilem je predlozit informace, které vam daji lepsi
perspektivu pro vase investi¢ni rozhodnuti.
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Report 21. Cervna 2020

Aplikace Robinhood eviduje enormni narUst registraci retailovych investorq.
Abychom si uv&domili, co je to enormni nardst, tak se jedna o 3 miliony novych
registraci v roce 2020! Prdimé&rny v&k investora na Robinhood je 31 let.

ZvySeny narlst registraci hlasi také dal&i investi¢ni platformy jako je Degiro anebo i
Ceské Portu. Investovani se dostalo mezi masu a vidime tu vyznamny rozdil mezi
krizi 2008/2010, kdy individualni investofi penize Setfili a neinvestovali. Nyni jsme v
uplné jiném prostredi.

Z nékolika stran slychavam, Ze ceny akciového trhu jsou taZzeny retailem, ktery je
sice vzdélany vice nez kdykoli v minulosti, ale nedokaze stale vidét kontext tak, jak
ho vidi profesionalni investofi. Miliardar Leon Cooperman se nedavno vyjadril pro
CNBC, Ze to pro retailového investora neskoci tato doba investovani dobre. Doslova
rekl, ze to skondi u slz.

Investujte s rozumem a opatrné!
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Ekonomika, rist akcii a bankroty

PFili§ mnoho investorl V&, Ze ti&t&ni novych penéz FEDu zachrani ekonomiku.
Nékteri dokonce mluvi o tom, Ze Zijeme v “la la landu” a ukazatele jako je cena a
hodnota dnes absolutné nesouvisi. Nize je zobrazen graf, ktery vystihuje myslenku,
Ze cena akcii SP500 dnes neni podlozena fundamentem.

S&P 500 vs. Profit Margins
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00 Index - Aggregate Profit Margin Estimate (L1) 0.0961
00 Index - Last Price (R1) 3207.18
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Source: Bloomberg ©2020 Crescat Capital LLC

Pripravte se na Castéjsi zpravy z médii o schvalovani vakciny na COVID-19 a
moznostech ovlivnéni ekonomiky, akciového trh, i americkych prezidentskych voleb.
Sentiment bude v téchto zpravach velmi zajimavé pozorovat.
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Jereme Gratham povazuje aktudlni stav akciového trhu za bublinu, kterd je tazena
vzhiru spekulanty. Za ukazku dava i ptiklad spole¢nosti Herz, jejiz cena akcii zaZila
bezprecedentni vykyvy. Zda se, ze pfilis malo lidi si uvédomuje vaznost situace,
kterd byla zpUsobena kroky vlad a uzavieni hranic po nékolik mésicq.

Hertz bude potrebovat doslova zazrak, aby situaci ustal. Velci investofri to dobre vi,
avsak retailovy (individudlni, maly a stfedni investofri) berou Hertz jako spekulativni
investici (podobné jako radu aerolinek, které kupuji jenom proto, ze ji znaji
jménem, letéli s ni na dovolenou a je prece tak velka, ze ji krachnout nikdo
nenecha). V minulych reportech jsem na Herz také upozorfioval a jsem upfimné
rad, Ze se z mikro bubliny 4 USD vraci cena pod 2 USD. Mnoho investor( na
platformé Robinhood investovalo do Herz a nemyslim, Ze to byla spravna volba.

Hertz Global Holdings, Inc. (HTZ)
NYSE - NYSE Delayed Price. Currency in USD
1.7300 -0.0700 (-3.89%)

At close: June 19 4.00PM EDT
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Jak hledam dalSi pfrilezitosti na trhu?

SPAC (Special-purpose acquisition companies) je proces vybéru penéz od investord
v ramci IPO, kdy nasledné koupi néjakou spolecnost obvykle do dvou let. Nejedna
se o standardni novy zapis na burzu v ramci IPO (coz bylo napr. AirBnB, WeWork,
Uber anebo Kiwi), ale jedna se de facto o akvizici z vybranych penéz. Proces je tedy
jiny, ale ve vysledku to pro investora znamena, ze se na burze objevi nova
spoleénost, do které mdze investovat.
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Procesem SPAC vstupovala na trh pravé spolec¢nost Nikola (NKLA), v minulosti to
byl také Virgin Galactic.

vvvvvv

SPAC investic v roce 2019. A nasledné pak objevite napf. spoleCnost Repay, ktera
na prvni pohled ma velmi zajimavy graf.

Repay Holdings Corp Cl A (RPAY)
$25.34 -0.37 (1.44%)
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Timto zplsobem hleddm a nachazim dal$i a dal&i pfileZitosti a spolednosti, které je
dobré trackovat. Chté&l jsem vam ukdzat zplsob, ktery pouzivam.

Dnes uz mam na Yahoo Finance specialni Watchlist, ktery jsem si vytvofil a trackuju
zde mnozstvi spolec¢nosti, které vstoupily na burzu v ramci SPAC.
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Wirecard skandal

Wirecard, némecka spolecnost, kterd se zaméruje na inovaci plateb (obdobné jako
napr. v Cechach znamy Revolut) zaznamenala obrovsky pad ceny akcii. Jesté 18.
¢ervna se obchodovala akcie WDI.DE za 104 USD, o dva dny pozdé&ji uz je cena na
24 USD.

Wirecard AG (WDL.DE)
XETRA - XETRA Delayed Price. Currency in EUR
25.82 -14.08 (-35.29%)

At close: June 19 5:35PM CEST
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Koronavirovou krizi pfitom zvladla pomérné dobre. Pri auditu zverejnéném v cervnu
vSak vyslo najevo, Ze spolecnosti chybi pres 2 miliardy USD. Toto bude mit jesté
pokracovani, medidlni a dost pravdépodobné pravni dohru.

Investice do marihuany

Jiz jsem o konopi v nékterém z reportl psal a nyni se k nému kratce vratim. LYNX
totiz publikoval shrnujici &ldnek, ktery obsahuje fadu konkrétnich akciovych tipt a
tipd na ETF. Kdyz se vSak podivdme blize na oba dva doporucované ETF tituly
marihuany, ani jeden nevypada prilis lakavé. Nejprve jsem si myslel, ze ETF bude v
této oblasti jist&jsi variantou, avéak zfejmé bude potieba detailn&j&i prizkum,
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pravdépodobné ¢asem prijde vice ETF variant v této oblasti, ale stale je tu
prilezitost stock pickingu.

Horizons Marijuana Life Sciences Index ETF (HMMJ.TO)
Toronto - Toronto Delayed Price. Currency in CAD
7.41 -0.07 (-0.94%)

At close: June 19 3:59PM EDT
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Pozorny investor, ktery se tématu chce vénovat i nadale, si do dalsiho Watchlistu
prepise nejvyznamnéjsi akciové tituly marihuany (napf. snadno dohledatelné skrze
tento index).

Kryptomeény

Steve Forbes (zakladatel Forbes) se pozitivné vyjadril ke kryptoménam, které podle
né&ho pomuUZou stabilizovat sou¢asny finanéni systém. Apeloval na dal$i nutny vyvoj
v oblasti kryptomén. Je skvélé, ze v kryptoménach zacina vidét rada vlivnych lidi
smysl a jsou ochotni o tom verejné mluvit.

Steve Forbes se dale vyjadril ke kryptoméné Libra (od Facebooku) a pripadnému
hypotetickému coinu od Amazonu, Zze by mohly sehrat vyznamnou roli v
budoucnosti digitalnich mén.
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Velmi zajimavé statistky o kryptoménach vede portal Blockchain Center. Doporucuji
rozkliknout a podivat se na mapu bitcoin maximalistd, altcoin zastoupeni a spousty
dalSich dat. Mé zaujalo také to, Ze Ceska republika patfi na druhé misto v

hledanosti altcoinu Monero.

Kazachstén se otevird novym investorim v oblasti blockchainu a kryptomén. Politici
se shodli na potfebé& vytvorit strategii pro pfilakani investort a pfipravili plan i pro
spolecnosti, véetné danovych ulev, atp.

Budoucnost

Digitalni koncerty. V souvislosti s koronavirovou krizi se staly virtualni koncerty

prioritnéjsSim tématem pro fadu spolec¢nosti spojenych s hudebnich showbyznysem.

Startup Wave vyhlasil 30 milionové investicni kolo pro svoji platformu na zivé
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virtudlni koncerty. Doporucuji podivat se na video, kde hraje violonistka Lindsey
Stirling.

Hrani her v ramci multicross platforem je budoucnost. Uz nebude zalezet, zda mate
PC, Playstation anebo Xbox. Pokud budete hrat urcitou hru, budete se moci spojit s
hraci nezavisle na herni platformé. Playstation a XBox planuji uvést tuto
funkcionalitu pro hru Fortnite a Destiny 2. Myslim, Ze to mdze pomoci k nardstu
poctu uzivateld, coZ je pozitivni zprava pro cely byznys konzol. Nezapometite, Ze
Xbox vlastni Microsoft (MSFT) a Playstation vilastni Sony (SNE).
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Zavérem

V tomto reportu jsem se chtél zamé&Fit na zplsob mého premyéleni v oblasti
vyhledavani prilezitosti, které si davam do hledacku a dalSiho sledovani. Nékdy
pouzivam nastroje, jindy mi sta¢i manualni prepisovani do Excelu, kde pak pracuji
se zakladnimi vzorci.

Investovani vyzaduje urcité mnozstvi dat a praci s nimi. Je potfeba mit k
Cislim urcity respekt a nevnimat ekonomiku a trh jen na zakladé emoci,
které nam predavaji média. Potfebujeme odstup a tento odstup nam
vyborné zprostredkuji tvrda cisla.

Trh se dostava do zvlastnich poloh, jednou jdeme nesmysiné vzhlru a po druhé
paddme s pocitem, Ze se kone¢né projevuiji ty dlsledky, ale v tom nahle pocitime
nejistotu.

Tisténi penéz vyrazné ovliviiuje cely trh (nejen ten akciovy, ale také forex,
komoditni trh i kryptoménovy a samozirejmé i nemovitostni). Jedna se o faktor, se
kterym je nadale nutné pocitat pfi nasem dalsim investovani. Velmi obtizné se bude
uréovat, do jaké miry co zplsobuje, ale to je aktudlni vyzvou pro vechny investory
- malé i velké.

Martin Rosulek

Twitter: @MartinRosulek

Web: www.MladylInvestor.cz

Informacni espresso investora je dostupné pouze pro predplatitele clenské
sekce. V pripadé zajmu navstivte MladyInvestor.cz

Dé&kuji za respektovani i Vasi divéru.
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