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Report 28. Cervna 2020

Zazivame nejhorsi propad ekonomiky za poslednich cca 80 let. Akcie propadly o
30% - 50% a b&hem 3 mésicl se dokazaly dostat zpé&t. Dvodu je pro to né&kolik
véetné pumpovani penéz vladami a centralnimi bankami do ekonomiky. Investofi se
zaroven smirili, Ze nema cenu bojovat proti FEDu a urcitou roli hraje i FOMO (fear of
missing out). S ekonomickymi propady se obecné pocita a zacinaji vyhlidky na rok
2021 a 2022. Prestoze existuje riziko druhé viny koronaviru, uz se vi, Zze opétovné
zastaveni ekonomiky nelze provést. Preplnéné nemocnice spise nehrozi a jsme jako
spoleCnost pripraveni Celit jesté vétsi vyzvé nez tomu byla ta breznova.

Vznika rfada konspiracnich teorii, mozna to byl jenom test, mozna to je hra velkych.
Demokracie a svoboda slova jde v takovych krizich stranou a méli bychom si dat
velky pozor na vnimani opatreni, ktera jsou schvalovana.

Citi to investofi do nemovitosti (omezené vybirani najemného, strach z dalsi
regulace ndjmu), ale i prosti ob&ané. Doporuduji sledovat https://londonreal.tv/
Rozhovory, které byly zakdzany Facebookem, YouTubem i Twitterem.
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Ekonomika, rUst akcii a bankroty

Bill Ackman poskytl dal&i rozhovor, kde vyjadFil své ndzory na aktudlni trh. RGst
indexu SP500 je tazen predevsim velkymi spolecnostmi, které dokazaly z obdobi
koronaviru a karantény profitovat. Nejvice byly postizeny malé spolecnosti.

Bill Ackman vysvétluje, Ze koronavirovy dopad na spolecnosti sice je, ale v ramci
jejich ocenéni akcie to nemusi sehrat takovou roli. Pokud dana spolecnost dokaze
preZit krizi, pak jednoroéni ekonomicky vypadek a neplnéni finan&nich cild neni pro
investory zasadni pro jejich “jiné” ocenéni.

8 zasad, podle kterych Bill Ackman a jeho fond investuje

. Jednoduchd a predpovidatelna c¢innost spolecnosti

. Generovani volnych hotovostnich prostfedkl (cashflow)

. Dominantni spole¢nost na svém trhu

. Vysoké vstupni naklady pri vstupu na trh

. Vysoky vynos

. Omezeny vyskyt rizik, které nelze mit pod kontrolou

. Silna ucetni rozvaha. Spolecnost nepotrebuje externi financovani k preziti.
. Excelentni management a dobré rizeni spolecnosti.

coNOU D~ WNKR

Perspektiva, jak velké jsou trhy

Kdyz se v médiich rekne, Ze USA schvalily financni inijekci 2 triliony USD, dokazeme
si to predstavit v perspektivé? Kdyz ¢teme ve zpravach, ze American Airlines
dostaly podporu ve vysi 5,8 miliardy dolarQ, jak hodné& to ve skute¢nosti je?

Proto, abychom dokazali premyslet i v téchto obrovskych Castkach, je potreba si
uvédomit kontext a perspektivu finanénich trhl. Pro za¢atek dobFe poslouZi tato

infografika.

Vytahl jsem pouze prvni ¢ast, v té dalSi v odkazu najdete zastoupeni globalniho
dluhu, nemovitosti, derivatd, atp.
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Cryptocurrency

The total value of all cryptocurrency
is now $244 billion. Bitcoin accounts
for two thirds of that amount.
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U.S. Budget Deficit

According to the FY2009
Congressional Budget fat
Office, rescue spending

for COVID-19 will nearly
quadruple the 2020 U.S.

budget deficit to a record
$3.8 trillion, or $18.7% FY2020
of U.S. economic output. $3.8T
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i [ L] L] Tangible currency - what many
people around the world think of

as “money” - is worth $6.6 trillion.
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Nejvétsi hrozba je v pokracujici globalni recesi

Svétové ekonomické forum zpracovalo vyzkumny report, ktery reaguje na
COVID-19 a snazi se odhalit, co nas zrejmé bude Cekat v dalSich mésicich. Dle
prizkumu je zifetelné, Ze nejvétsi rizika jsou v oblasti prodlouzeni globalni recese,
vétsiho poctu bankrotd a vy3si nezaméstnanosti. Zajimavé na tom je, Ze nejvétsi
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zastoupeni rizik a hrozeb nyni spada do ekonomické sféry a nikoli té zdravotni (ze
které média udélaly zpravu cislo jedno).

Prolonged recession of the global economy

Surge in bankruptcies (big firms and SMEs) and a wave of industry ¢

Failure of industries or sectors in certain countries to properly reco

High levels of structural unemployment (especially youth)

Weakening of fiscal positions in major economies
Protracted disruption of global supply chains
Economic collapse of an emerging market or
Cyberattacks and data fraud due to a sustai
Another global outbreak of COVID-1

Additional unemployment frg

Governmental retention of
Exacerbation of mental
Fresh surge in inequali

Sharp increase in infial

Regulace se budou zvysSovat
Regulace v podnikani a obecné v ekonomické aktivité se budou do budoucna stale
zvySovat. Tento trend je patrny a obzvlasté v dobach krize a recese maji jednotlivé

staty a Urady zvySovat a zpeviiovat své pravomoce.

FED nové ohlasil, Ze v ramci stress testu nebudou moci velké americké banky
odkupovat vlastni akcie a vyplaceni dividend bude omezeno, alespon do Q42020.

Bankovni domy jsou pilifem pro soucasny financni systém

Banky jsou robusnim byznysem. Prestoze mam radu vyhrad k aktudlnimu
finanénimu systémd, soucasné si uvédomuji roli bankovnich domd, jejich silu a
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predevsSim nezastupitelnost. Aktualné neexistuje nic, co by funkci banky mohlo plnit
namisto banky samotné.

Pri pfedpokladu zvysujici se roli FEDu a statni moci v ramci uréovani ekonomického
smérovani zemi, se otevird velky prostor pro komercni banky, které de facto
propojuji statni penize se soukromym sektorem.

Narozdil od minulé krize v roce 2008/2009 (kdy zkrachoval Lehman Brothers),
aktudlné nevidim “bankovni chyby”. Investovani do akcii nékterych bank vidim jako
smysluplné a opodstatnéné pro investora, ktery diverzifikuje a zaroven hleda
zajimavy vynos.

Spolecnost Nike mam ve sledovacku.

Byznys model je velmi dobry, orientuje se na klienty ve 360 stupriové Urovni (nové,
stavajici i ti, kteri odchazeji). Tvori vlastni ekosystém (podobné jako Apple) a jde
marketingovym smérem Blue Ocean. Nedavné zverejnéné vysledky Nike nebyly
dobré, co? investofi vnimaji rdzné. Pokles prodeju je evidentni z dGvodu COVID-19.
Co hodnotim osobné ne pfriliS dobfe pro vstup je aktudlni cena akcie, ktera se rychle
po propadech dostala na témér stejnou hodnotu jako pred krizi.

Dividendové investovani je podcenovanym pristupem

Dividendy jsou stabilnéjsi nez ceny akcii. Pokud jsou dividendy omezovany anbeo
pozastavovany, dostavaji se na plvodni cenu rychleji neZ se dostane cena akcii
spole¢nosti. Tempo rlstu dividend odpovida v priméru tempu inflace, coZ je pro
investora pozitivni zprava. Primérna dividenda napfi¢ USA trhem jsou 2%. Existuji
vSak akcie, které maji mnohem vyssi dividendu, napf. 5% - 15%.

Investori pak vyhledavaji také tzv. dividendové aristokraty, tedy spolecnosti, které
dlouhodobé vyplaci dividendu. Seznam s urcitym predstavenim najdete také zde.

Nez-li vybirat konkrétni spolecnosti, Ize investovat do dividendovych ETF. To mé
osobné prijde také velmi zajimavé.

Boeing zahajuje testovani letadel 737-MAX. Bude zajimavé sledovat vysledky.
Pohyb ceny akcie je urcité na poradu dalSiho tydne.
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Facebook celi dalSimu skandalu, tentorkat v rdmci bojkotu reklamy od rady velkych
spole¢nosti z dlvodu, Ze Facebook nedokdZe filtrovat a rozdliovat nendvistivé
prispévky a prispévky s dezinformacemi. Cena akcie FB spadla z 242 USD na 216
USD, to uz je urcity znatelny rozdil. V této cenové hladiné jsme lehce pod uUrovni
pred-koronové doby. Pokud mate Facebook v hledacku, tak toto jsou presné ty
udalosti, které vam signalizuji nakupni zénu. Nemam obavu o to, Ze se tento
“problém” zanedlouho prekona.

Akcie Bershire Hathaway (BRK-B) se pfiblizuji breznovému minimu. To je Uroven
léta 2017. Velmi zajimavé!

Kryptomeény

Ve svété kryptomén se stale vice mluvi o decentralizovanych financich (DeFi). Je to
castecné buzzword, ale budou hrat Ulohu v novém finan¢nim systému. Chtél bych
ale vyzdvihnout roli blockchainu, ktery se postupné ztraci z médii. Do médii
nastupuji nové buzzwordy, vCetné decentralizovanych financi, avSak i ty funguji na
bazi blockchainu. Blockchain se tak stava technologii, ktera figuruje v pozadi, bézny
obcané o ni nevédi a presto ji budou pouzivat.

Toto je obrovsky shift, ktery pro mnohé stale neviditelny. A chtél jsem jej zminit,
protoze spolec¢nosti, kterou budou vyvijet “néco” s blockchainem, maji velké
prilezitosti.

Seznam blockchainovych spoleénosti si mdzZete prohlédnout piehledné v této
databazi: https://icomarks.com/blockchains

Virtudlni pozemky - investicni pfilezitost, ktera tu jiz byla par let nazpét, ale nyni
jsou dostupnéjsi (technicky) pro nakup a nasledny prodej. Pravé mam v procesu
zkoumani:

e Somnium Space

e Decentraland

e Cryptovoxels

e The Sandbox

Rada zasvécenych lidi fikd, Ze na samotny prodej/nakup je z investi¢niho hlediska
jiz pozdé. Mé ale zajimaji stavby a pripadny polo-pasivni prijem, coz pravé tyto
svéty maji potenciadl umoznit.
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Zavérem

O ¢em mize dnes premyslet b&Zny investor?

Zaciname obdobi léta a pro investory to znamena urcitou pfipravu na blizici se
volby amerického prezidenta v USA. Existuje rada investiCnich strategii, avsak ta,
ktera souzni se mnou osobné je takova, abych budoval portfolio, které neni zavislé
na tom, kdo vyhraje americké volby na pozici prezident USA.

Tak jako jsem vyse v reportu zmifioval konkrétnich 8 bodd, podle kterych Bill
Ackman a jeho fond Perkshing Square Holdings vybira spolecnosti, tak je tfeba mit

své vlastni body a priority, podle kterych filtrovat spolecnosti do investic¢niho
portfolia.

Pozor na emoce, na souc¢asném trhu je jich mnoho.

Investujte s rozumem a opatrné!

Martin Rosulek

Twitter: @MartinRosulek

Web: www.Mladylnvestor.cz

Informacni espresso investora je dostupné pouze pro predplatitele clenské
sekce. V pripadé zajmu navstivte MladyInvestor.cz

Dé&kuji za respektovani i Vasi divéru.
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