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Report 21. kvétna 2020

Ben Franklin fikal, Ze uSetfeny dolar je vydé&lany dolar (plvodné anglicky: “A penny
saved is a penny earned.”).

To je sice pravda, ale nelplna!

Pouhé Setieni penéz ndm nepomize dosahnout finanéni svobody a nezavislosti. A
nepomuZe nam pfiili§ ani udetfit dost penéz na ddchod.

Moji odpovédi je, ze pokud chceme ziskat financni svobodu, nezavislost anebo i jen
mit pohodové stari, musime investovat.

Investovat v prvni fadé do svého vzdélani a rozsifovat své know-how. Neustale
zvySovat svoji financni gramotnost.

Nachazime se ve velmi dynamickém obdobi a mnozi (vice nez kdy jindy) se shoduji,
Ze dnes je ta doba, ktera nabizi Fadu investi¢nich pfileZitosti. K investicim je tfeba
ale pristupovat s kritickym myslenim a dobfe zvazit své rozhodnuti.

Po Fadé ohlasl jsem se v tomto reportu zamé&fil vice na akciovy trh a konkrétni
tituly. Pridavam i své myslenky, nazory a pohledy. Report jsem doplnil i o dalsi
financni aktiva, u kterych citim, Ze je potreba se vzdélavat, sledovat a v nékterych
strategii si umim predstavit, byt i aktivnim investorem.

Setfit dnes prosté nestadi!
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Akcie

Pro v8echny, kdo sleduji letecky prdmysl a akcie aerolinek, doporuéuji preéist tento
clanek. Vétsina velkych aerolinek sice dostala statni finan¢ni podporu, ale to je pred
krachem nemusi zahranit. CEO Boeingu se vyjadril, Zze je pravdépodobné, ze
néktera z velkych americkych aerolinek vyhlasi bankrot. Jen pfipominam, ze
Warren Buffett prodal veskeré akcie americkych aerolinek béhem 1Q a 2Q 2020.

Investice do akcii americkych aerolinek hodnotim jako vysoce rizikovou. Boeing,
pripadné Airbus jsou pro mé mnohem zajimavéjSimi akciovymi tituly.

Jsem priznivcem amerického akciového trhu a myslim, ze z krize vyjde USA silnéjsi.
Jako investor premyslim samoziejmé také o geografické diverzifikaci. Asie je pro
mé dalsim trhem, ktery ma smysl rozumné zainvestovat.

Katerina Zychova z Verdi Capital sdili tipy na Alibabu a Tencent pravé na asijském
trhu. Katefinu Zychovou jsem slySel osobné na jedné z investi¢nich konferenci a od

té doby ji mam tak trochu v oblibé. Pfetocit mdZete na 9 minutu, kde najdete dalsi

investi¢ni tip, tentokrat na anheuser-busch (inBev).

Investofi, ktefi vyhledavaji rizikovéjsi tituly, se mohou blize podivat na spole¢nost
Park Hotels Park Hotels & Resorts Inc. (NYSE: PK). Jedna se o spolec¢nost,
kterd spravuje na 33 tisic hotelovych pokojd a ma 75% kapacit v Hiltonu. Narozdil
od Hiltonu je ale akcie PK mnohem nize od svych maxim. Hilton je samozrejmé
znamy, ale kdo zna PK? Velmi mé pak prekvapilo financ¢ni zdravi spolec¢nosti a jeji
pomérné vysoky volny kapital. Detaily zde. A jak jsem tuto akcii objevil? Bill
Ackman nakoupil malou ¢ast do svého portfolia v 1Q 2020.

A pojdme podivat na rozlozeni portfolia nékterych nejbohatsich lidi svéta, napf. Billa
Gatese jako investora.
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Bill Gates's Portfolio
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BRK.B & Berkshire Hathaway Inc Insurance 427783.24 44912525 8211357 -10.02% 47.32  -5.30% 1.85 -22.86% -22.29%

Wi % Waste Management Inc Waste Management 41,970.39 18,633,672 1724733 0% 9.94 0% 442 -19.38

CNI |4 Canadian National Railway Co  Transportation 59,164.85 17,126,874 1,329,559 0% 7.66 0% 241 -

WMT L& Walmart Inc Retail - Defensive 355487.80 11,603,000 1318333 0% 7.60 0% 0.41

CAT & Caterpillar Inc Farm & Heavy Construction Machinery 62,615.98 11,260,857 1,306,710 0% 7.53 0% 208 -1476% -202T%

Akcie BRK-B v zastoupeni 47% z celkového akciového portfolia. Warren Buffett a
Bill Gates jsou mj. také dlouholeti kamaradi. Na druhém misté spolec¢nost Waste
Management Inc. Témér 10% alokace. Velmi zajimavé! To nebude ndhoda, mam ve
sledovani.

Akcie Hertz (prondajmy aut) je ve velkych financnich problémech a na cené akcii to
je zretelné. Nastoupil novy CEO Paul Stone, akcie na to zareagovaly mirné
pozitivné. To je dobrd zprava, avSak pokud mam hodnotit, tak je toto jeden z téch
rizikové&jdich titull. Osobné si to rad&ji necham ujit.

Vitava Fond (Daniel Gladis) aktualizoval prezentaci fondu kvalifikovanym
investorlim a je volné pristupna zde. Jedna se o zakladni prezentaci, presto se na ni
doporuéduji podivat, nékteré informace mohou hodnotovym investordm pomoci.
Nejvétsi pozici maji v akciich BRK-B (Bershire Hathaway, Warren Buffett) a s
timto skutec¢né souznim. Geograficka diverzifikace ukazuje na 46,9% zastoupeni v
USA, 14,7 % v Kanadé&, 11,6% ve Velké Britanii. Alokace pouhych 0,3% do CR
neprekvapi, ale vyznamné povsimnuti je pfedevsim v ramci nulové alokace investic
v Ciné.

Kryptomeny

Mame par dni po halvingu Bitcoinu (11. kvétna 2020) a stale jsme v rozmezi 8 - 10
tisic USD/BTC. Myslim, ze uz nema vyznam zminovat jakékoli odhady na dalsi
mésice anebo roky od rlznych autorl. Predikce do budoucna budou a budou
pozitivni i negativni.

Ti, ktefi chtéji proniknout hloubéji do teorie Stock-To-Flow (S2F) a souvislosti s
Bitcoin halvingem, mohou procist Cesky c¢lanek zde. Predikce Jaroslava Chudacka je
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do konce roku 2020 prekroceni ceny Bitcoinu 20 tisic USD. V dalsim roce bychom se
méli pFibliZit 100 tisicim USD (80 tisic USD).

Anglicky Clanek, ktery jde jesté vice do hloubky v modelu Stock-To-Flow je
dostupny zde.

BTC models: stock-to-flow & log trend
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Logaritmicka krivka nam ukazuje jinou perspektivu nez ty linearni krivky, na které
je nas mozek zvykly.

Co si o tom myslim?

Je to mozné (snad vSechno je mozné v tomhle svété) a soucasné to nemusi vyjit.
Ukolem investora je zhodnotit pravdépodobnost. Pokud mam uvaZovat o tomto
roku 2020, podle mé bude hodné zalezet na redlné ekonomice a na dopadech
koronavirové krize a souvisejicich opatrenich. Spise bych zastaval konzervativnéjsi
postoj. Nebude pro mé zvlastni, kdyz cena BTC bude pod 10 tisic USD. To vsak nic
nemeéni na mé kryptoménové strategii, ktera je “akumulacni”.

Zajimavosti je graf adopce Bitcoinu mezi muzi a Zzeny. Samozrejmé toto Ize
odhadnout, ale je dobré mit potvrzena data s konkrétnimi Cisly. Samozrejmé v
investicich ndm tento prizkum asi nijak nepom0ze, ale pokud méme rozumét tomu,
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do ¢eho investujeme, je potreba se vzdélavat komplexné v dané oblasti. Jediné tak
ziskame tolik potfebnou perspektivu.

Bitcoin community engagement by gender Female share of interest in Bitcoin related searches
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Pocet ATM na kryptomény stale roste.

Number of Bitcoin ATMs worldwide
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Film Monero means money
Komunita okolo kryptomény Monero vydala dokumentarni film, ktery je zdarma ke
shlédnuti. Zejména pro zacatecniky a ty, ktefi chtéji poznat, pro¢ kryptomény maji



https://mladyinvestor.cz/
https://www.communityworkgroup.org/monero-means-money

své misto v budoucnosti a v ¢em je Monero jiné nez Bitcoin, je film vrele
doporucovany.

Portal Reddit spousti komunitni body zalozené na Ethereum blockchainu. Pokud
bude projekt Uspé&sny, myslim, Ze to bude dal&i vyznamny use case dikaz, jak

vyuzit blockchain technologii a kryptomény v sou¢asnych byznys modelech. Pro
dalsi adopci je toto potrebné.

Nemovitosti

V mych 5 letych cilech jsem mél napsané, ze chci pofidit investi¢ni nemovitost.
Prichod krize a o¢ekavané recese pro mé znamena prilezitost, a to i pravé v oblasti
nemovitosti. Rok 2020/2021 tak mUZe byt mym rokem, kdy poprvé vstoupim do
této investice. Pozorné sleduji. Popravdé ale nevnimam pfili§ hlasi o tom, Ze by
ceny nemovitosti mély rapidné klesat. Dopady koronavirovych opatfeni budou na
ekonomice patrné v Cislech az 3Q 2020, takze vyhlizim podzim 2020, kdy je mozné,
ze se rétorika zméni a s ni i poptavka/nabidka.

Jak o bydleni premysli ¢eské start-upy na nemovitostni scéné si mlzete predist zde.

O.v
P2P pujcky
Mintos vydal prizkum o tom, jak se chovaji investofi do P2P pljéek v reakci na
koronavirus.

e 65% investorl své pozice drZi pfipadné je navysili o nové prostiedky.
e 43% investorl nezménilo svoji investi¢ni strategii v rdmci P2P pujéek.
e 11% investor( vybird své prostiedky a ¢eka, jak se situace vyvine.
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Zajimavosti

Uber propousti 25% zaméstnancl v disledku koronavirové krize. Jedna se o jedno
z nejvétsich propousténi v celé historii spolecnosti, které vznikly v Silicon Valley.
Uber Eats v Ceské republice konéi a chce se soustiedit na jiné (lukrativnéjsi) trhy.
Pro porovnani Lyft propustil 17% svého tymu a u AirBnB to bylo 25%.

Elon Musk se zbavuje veskerého fyzického majetku.

Podzimni americké volby jsou jednim z moznych hybatell, které mohou vyrazné
ovlivnit dal&i smé&Fovani trhl. Bude zaleZet jak Donald Trump dok&Ze ustat situaci
okolo koronaviru, a to jak zdravotni, tak financni.

Amazon je znamy predevsim jako e-commerce a cloud byznys. V dubnu jsem
publikoval tip na video gaming industry a tento nazor stale zastdvam. Bude to silné
odvétvi do budoucna. Amazon vydal novou hru Crucible a v médiich vychazi zprava
o tom, Ze video gaming je dalSi “byznysova noha” Amazon byznysu.
Nezapomenme, ze Amazon vlastni streamovaci video-gaming platformu Twitch,
kterd podle prizkumu je stale nejvétdi. Playstation oznamil, Ze ma jiz 2,2 miliond
predplatiteld v rdmci Playstation Now a v rdmci Playstation Plus jiz 41 miliont
uzivateldQ.

Martin Rosulek
21. kvétna 2020

Twitter: @MartinRosulek

Web: www.MladyInvestor.cz

Informacni espresso investora je dostupné pouze pro predplatitele clenské
sekce. V pripadé zajmu navstivte MladyInvestor.cz

Dé&kuji za respektovani i Vasi davéru.
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