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Kazdy tyden pfipravuji souhrn nejdulezitéjsich zprav, které
vam pomohou udélat si lepsi Usudek o svété investic.

Jedna se o kratky report, ktery prectete béhem svého
espressa. Cilem je predlozit informace, které vam daji lepsi
perspektivu pro vase investi¢ni rozhodnuti.
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Diky v€asnym a velkym intervencim centralnich bank a vlad by krize (snad) neméla
mit tak drastické dopady jako tomu bylo u posledni ekonomické krize 2008. Jsme v
“lepsi” situaci, abychom tuto slozitou dobu ustali Iépe.

Italie a Spanélsko, které se jen tak tak dostavaly z minulé krize, rovnou spadly do
dalsi a jejich zadluzeni a problémy rostou nad pfijatelnou miru. Protoze jsou vsak
¢leny eurozény, jejich problémy se rozprostiraji do celé unie. Zpomali to nas
celkovy hospodarsky rist, jednoduse Feéeno se dostaneme nahoru za delsi ¢as.
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propad v blizké dobé) je spise variantou pesimistickou, ktera je na strané
méné pravdépodobnéjsich scénard.

Urokové sazba v CR je na hodnoté 0,25%, tak jak tomu bylo v roce 2017. CNB
dokonce uvaZuje o sniZeni na 0%. Vyroba automobilt v CR klesla b&hem krize o
90%. Pokles ekonomiky v 2Q bude zfejmé dvouciferny.

Nejpopularnéjsi sporeni v CR je stavebni sporeni. Ma ho zaloZené tietina Cechd.
Statni podpora az 2000 kroun ro¢ng, zajimavy % vynos a relativni bezpeci a
stabilita penéz.

SpaceX dopravila prvni astronauty do vesmiru. Elon Musk je na vrcholu své kariéry
a existence. O ¢em se méné mluvi je fakt, ze se Amerika vymanuje ze zavislosti na
Rusku (skrze které vypravovalo Fadu objektd i astronautd do vesmiru). Mezinarodni
spoluprace bude nadale probihat, ale USA se zda, Ze ziskava dalsi body nezavislosti
na okolnim svété a to ji dovoli urcovat, diktovat, vlddnout a byt nadale vpredu.
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Ekonomika a trh akcii

Amerika poskytla celkové 267 miliard USD jako podporu v ramci koronavirové krize.
DalSi uzavreni zemé a ekonomiky USA Donald Trump vyvratil i kdyby méla pfijit
druha vina epidemie. Jizni Korea poslala finan¢ni pomoc témér vsem rodinam.
Evropska unie zrusila limity na ptjéovani penéz vlddam. Indie spustila zachrany
balicek ve vysi 1,7 trilionu rupii. To jsou nejvyssi historicka cisla, které kdy lidstvo
poslalo na “podporu”.

Obchodni valka mezi USA a Cinou stéle eskaluje. Tentokrat to jsou lety mezi USA a
Cinou. Vzpomerime navrhy na vyskrtnuti akcie BABA (Alibaba). Pldnovany vystup
USA ze Svétové zdravotnické organizace (WHO) a také velmi intenzitni
“diplomaticka” diskuze nad politickymi a ekonomickymi vztahy s Hong Kongem.
Toto jen tak neustane, za chvili mame podzimni prezidentské volby v USA. Takze
myslim, Ze celd druhd polovina bude mezi USA a Cinou velmi vypjata. Krize a
navrat do prosperity je jednou z téch vyznamnych dob, kde se nejen
prerozdéluje majetek, ale dochazi také k prerozdélovani svétové moci a
vlivu. Penize jsou az na druhém misté!

Investi¢ni fondy vytvari dalsSi prostor pro start-upy. SoftBank oteviela 100 milionovy
fond specialné zaméfeny na afroameri¢any. Jednim z divodl je podpora této
skupiny obyvatel. Soucasné data ukazuji, ze pouze 1% VC jsou afroamericané.
Andreessen Horowitz otevira Talent x Opportunity fond s 2,2 miliony USD. V malém
vznikaji iniciativy pro studenty, ktefi studuji kvili koronavirové situaci virtudlné a
zadné velké cestovani je nyni neceka.

Locus Robotics (pojizdna robotika) ziskal dalsi investorskou inijekci, nikoli proto, ze
by byl v problémech kvili koronaviru, ale aby expandoval a rozsitil svdj podil na
trhu. To je jeden z dalich signalQ k tomu, Ze technologicky sektor bude velmi
dynamicky a je to rozhodné oblast, které osobné vérim.

Lyft (taxi) reportuje 26% narlst v mésici kvétnu, znovuoteviréni ekonomiky a
uvolnovani koronavirovych opatreni vraci svét k normalu.
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Kryptomény
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Velmi prehledna a zajimava data o zakladnich kryptoménach ziskate zde. RozSirena
data jsou pak dostupna pouze pro predplatitele.

V pfipadé zajmu o nastudovani jednotlivych kryptomén, doporucuju shrnuti od
Binance Research. Jedna se o dlvé&ryhodny zdroj s pfehlednym obsahem.

Pro¢ mluvime o nastupu kryptomén a Ustupu tradi¢nich penéz? Virtudlni pohyby
jsou stale Castéjsi a lidé mnohem méné manipuluji s hotovymi penézi (cash).
Svédsko je nazornou ukazkou.
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Table 1 - ATMs: development of proxy measurements for cash payments in Sweden from 2005 to 2018

2005 2018 CHANGE
Number of ATMs 2,814 2,672 -5%
Number of transactions [mn] 321 91 -72%
Transaction value [bn SEK] 289 108 -63%

Sources: The Riksbank, Binance Research.

Table 2 - Payment Terminals: development of proxy measurements for cash payments in Sweden from 2005 to
2018

2005 2018 CHANGE
Number of payment terminals 176,637 275,411 +56%
Number of transactions [mn] 801 3,009 +276%
Transaction value [bn SEK] 312 778 +149%

Sources: The Riksbank, Binance Research.

Libra (kryptoména od Facebooku, obsahly report zde) se snazi inovovat platebni
styk, podobné& jako SpaceX inovoval vesmirny primysl. PfestoZe ma Libra mnohé
odplirce a nesetkala se s pfili§ pozitivnim pfijetim, donutila mezinarodni organizace
i jednotlivé vlady svéta k cilené komunikaci nad virtualnimi platebnimi systémy,
digitalnimi penézi. Nékteri by mohli Fici, Ze jsme teprve na samotném zacatku, ja
spiSe situaci prirovnavam, ze jsme nékdy na kraji horizontu a otevira se pred nam
dalsi ¢ast dosud ukrytého svéta.

IBM a Accenture tlaci na USA, aby se vice vénovala blockchainové technologii,
protoze se zda, ze Cina a Rusko mohou ziskat velky naskok.

Svétové ekonomické forum zacina komunikovat tzv. Blockchain Bill of Rights, kde
by mély byt zavedeny bezpecné principy fungovani spolecnosti v decentralizované a
blockchainové budoucnosti.
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Zlato

Béhem krize 2020 mnozi nakoupili zlato. Ti, co ho prodavaji, tak zapracovali na
marketingovych aktivitach a vyzvihovaly vyhody investice do zlata. Délaji to i dnes,
prestoze historicky je zndmé, ze cena zlata je na vrcholu pravé v krizich. Mnozi i tak
v Q1 a Q2 zlato nakoupili a nakupuji. Pro jistotu. Rikaji, Ze z ddvodu diverzifikace, z
dlvodu, Ze to tweetoval Robert Kiyosaki, z diivodu, Ze jim to docela dava smysl.
Zlato v zasadé historicky udrzuje svoji hodnotu. Dlouhodobé kompenzuje inflaci a
nemUzou tak timto rozhodnutim udélat néco velmi §patné. Sice moZna nezbohatnu,
ale budu drzet néjaky majetek.

MUj pohled na zlato jako investici velmi rezonuje s Warrenem Buffetem. Zlato v
meém investi¢nim portfoliu nema misto. Jeho alokace je 0% a nadale bude 0%.
Pravé v této dobé jsem to chtél pfipomenout a pfipojuji vyroky nejvyznaménjsiho
investora za poslednich 100 let urcité.

Warren Buffett napsal v dopise akcionaiim v roce 2012.

Dnesni svétova zasoba zlata je priblizné 170 000 metrickych tun. Kdyby se vsechno
zlato sestavilo dohromady, mohla by z néj byt krychle o strané pfiblizné 21 metrdg.
Predstavte si, Ze se pohodiné vejde na dvé basketbalova hristé. Pri 1750 dolarech
za unci, coZ je cena zlata v dobé, kdy toto pisi, by méla hodnotu priblizné 9,6
bilionu americkych dolard. Této krychli budeme fikat hromadka A.

Ted’ vytvofime hromadku B se stejnou cenou.

Za tuto sumu bychom mohli koupit veskerou zemédélskou pidu ve Spojenych
statech (162 miliond hektard, s produkci cca 200 miliard dolard ro¢né) a navic 16
spolecnosti Exxon Mobil (nejziskovéjsi spoleCnost svéta, jedna kazda vydélava vice
neZ 40 miliard dolard ro¢né). Po téchto ndkupech by ndm stale zbyt 1 bilion dolar(
na béznou utratu.

DokaZete si pfedstavit investora, ktery ma 9,6 bilionu dolar( a vybere si hromadku
A namisto hromadky B?

Samozrejmé je nyni ocenéni zlata i akcii na jinych Urovni, ale podstata prirovnani
nemizi, ba naopak, je pro mnohé zretelnéjsi.
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Buffett také ke zlatu dodal.

Vykopali ho nékde v Africe, my jsme ho pak roztavili, vykopali jsme jinou jamu,
pohrbili ho v ni a zaplatili lidi, aby stali kolem a hlidali ho. Nema vibec Zddné
vyuziti. Kdokoli se na nase pocinani diva z Marsu, musi nad tim kroutit hlavou.

Hodnota zlata spociva v lidském presvédceni chranit jeho hodnotu. Zlato je
bezcenné. Stoji tolik kolik stoji, protoze jsou lidi ochotni platit za néj takovou cenu.
Nejvétsi problém zlata je, Ze nevytvari zadnou dalsi hodnotu. Prosté jenom
je (tj. prosté byti). Zlato se sice pouZiva v primyslové vyrobég, ale tak malo, Ze to
jeho mnozstvi neospravedInuje.

Kdo zlato kupuje, tak prosté jen doufa, ze nékdy v budoucnu tu bude nékdo, kdo za
néj zaplati vice. To ale neni investovani! To je hazard (slova Warrena Buffetta).

Chytry investor by se mél obklopovat aktivy, které tvori hodnotu. Aktivy, které v
pribéhu lidského &asu generuji néjakou hodnotu. Je to proces, kdy se néco
produkuje. Postupné se tak vytvari bohatstvi. A to je investovani.
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Dosahl trh uz svého dna?

Pokud mate pred sebou tuto otazku tyden co tyden, zkuste zménit alespon na chvili
mindset a uvédomit si, jak by tato otazka vypadala, kdyby si ji pokladal investor,
ktery pravidelné investuje. Takova otazka pro néj v ryzi podobé neexistuje.
Pravidelné investovani nam dava jistotu, ze ndm “neujede vlak” a ze budeme
investovat i tehdy, kdyZ jsou ceny “dole”.

Cely rok 2020 bude v ekonomickych ucebnicich a je skvélé, Ze ho zijeme. Pokud
budeme pozorni, mdZeme se mnohému pfiucit. Na& Zivot zfejmé neskonéi za rok
ani za dva, proto budme trpélivi a kri&ek po kric¢ku délejme zmény, postupné.
Finanéni svobody a nezdvislosti nemusime dosahnout za 48 mésicu. I pét let je
kratka doba. Deset let je kratka doba. Zbytecné nespéchejme, historie nas udi, ze
se to Cast nevyplaci.

Tento report jsem zamérné vytvoril s minimem udalosti a zaradil vice kontextu.
Nékteri investori si stale mysli, Ze ¢im Castéji se budou divat na ceny akcii (Ci jinych
aktiv) a ¢im Castéji budou sledovat zpravy, tim budou investorsky pripravenéjsi,
akceschopnéjsi, vzdélanéjsi a tim padem i uspésnéjsi. Toto pravda vsak neni. Vice
zalezi na kontextu nez-li na frekventovanych zpravach, udalostech, vysledovkach,
atp. Zejména pro nas, bézné investory, kteri nevénuji investovani full-time, je
pristup kontextu tim spravnym namisto denniho/tydenniho sledovani “co se déje”.

Martin Rosulek

Twitter: @MartinRosulek

Web: www.MladylInvestor.cz

Informacni espresso investora je dostupné pouze pro predplatitele clenské
sekce. V pripadé zajmu navstivte MladyInvestor.cz

Dé&kuji za respektovani i Vasi divéru.
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